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8) Newsletter BMJ v, 5,11,2008,

9) Richtlinie {iber die Ausiibung bestimmter Rechte von Aktioniren in
borsennotierten Gesellschaften, ABl, EU Nr, L 184, 172,
10) Richtlinie 77/91/EWG, Richtlinie 2006/63/EG v, 6,9.2006(ABl, EU Nr, L 264, 32%),
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33) Zlo| SRR 0] ALSE 57 §olo] sjAlol Ha| A Seibt, AG
(2003), 471& ola}, 2=,

34) = FAH Al61x: § 161(Erklirung zum Corporate Governance Kodex) (1)
Vorstand und Aufsichtsrat der borsennotierten Gesellschaft erkldren
jahrlich, dass den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex” entsprochen wurde und wird oder
welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden und warum
nicht, Gleiches gilt fliir Vorstand und Aufsichtsrat einer Gesellschaft, die
ausschlieBlich andere Wertpapiere als Aktien zum Handel an einem
organisierten Markt im Sinn des § 2 Abs, 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
ausgegeben hat und deren ausgegebene Aktien auf eigene Veranlassung {iber
ein multilaterales Handelssystem im Sinn des § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr, 8 des
Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt werden, (2) Die Erklarung ist auf der

Internetseite der Gesellschaft dauerhaft Offentlich zugénglich zu machen,
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35) Borges, ZGR(2003), 528%; Hiiffer, § 161, Rdn, 14.
36) Raiser/Veil, Recht der Kapitalgesellschaften, 5, Aufl,(Miinchen, 2010), 115%,
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40) LG Miinchen I, ZIP(2007), 2361%,
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44) Ulmer, ZHR 166(2002), 168%; Hiiffer, § 161, Rdn. 28,
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51) HGB § 289a(Erklirung zur Unternehmensfithrung) (1) Borsennotierte
Aktiengesellschaften sowie Aktiengesellschaften, die ausschlieBlich andere
Wertpapiere als Aktien zum Handel an einem organisierten Markt im Sinn
des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes ausgegeben haben und deren
ausgegebene Aktien auf eigene Veranlassung iiber ein multilaterales Handelssystem
im Sinn des § 2 Abs, 3 Satz 1 Nr, 8 des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt
werden, haben eine FErklirung zur Unternehmensfilhrung in ihren
Lagebericht aufzunehmen, die dort einen gesonderten Abschnitt bildet, Sie
kann auch auf der Internetseite der Gesellschaft Offentlich zuginglich
gemacht werden, In diesem Fall ist in den Lagebericht eine Bezugnahme
aufzunehmen, welche die Angabe der Internetseite enthilt, (2) In die Erklirung
zur Unternehmensfithrung sind aufzunehmen 1, die Erkldrung gemiB § 161
des Aktiengesetzes; 2, relevante Angaben zu Unternehmensfithrungspraktiken,
die liber die gesetzlichen Anforderungen hinaus angewandt werden, nebst
Hinweis, wo sie Offentlich zugédnglich sind; 3. eine Beschreibung der Arbeitsweise
von Vorstand und Aufsichtsrat sowie der Zusammensetzung und Arbeitsweise
von deren Ausschiissen; sind die Informationen auf der Internetseite der
Gesellschaft dffentlich zugdnglich, kann darauf verwiesen werden,

52) Begr. RegE BilMoG, BT-Drucks, 344/08, 170%,
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[ Abstract ]

The Operation History and Suggestions of
German Corporate Law

—Focused on Comparative Study with Recent Korean

Corporate Governance Discussions—
Byeong-Gyu Choi”*

The discussion about corporate governance is going on. Corporate
governance is the relationship among various participants in determining
the direction and performance of corporations. In korea, there were severe
reform discussions on corporate governance in the year of 2013. The 5
topics were dealed with by the ministry of justice: partial compulsion of
executive officer, compulsion of cumulative voting, multiple derivative suit,
compulsion of electronic voting system, separated appointment of members
of auditing committee. There were powerful resistance from the economic
world. After that, the ministry of justice has taken a step backwards. But
the discussions are now going on. We should solve he problems on corporate
governance wisely. We should adopt also the global trend. We can look
at german experience. In the year of 2000 the code of best practice was
created by civil committee in germany. The german government has also
provided Deutscher Corporate Governance Kodex(2002). After that, the
german legislators have enacted the so-called comply or explain rule in

§ 161 Aktiengesetz(stock-law). Member of board of directors and auditing

* Professor, Law School of Konkuk University
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committee should apply the german corporate governance Kodex. When
they did not apply the Kodex, then they should explain the reasons. The
investors can decide according to the notice. When infringing contents
against german Kodex was decided by a majority shareholders in general
meeting of stockholders, the decision can be canceled afterwards. But the
members of board of directors and auditing committee do not take
responsibility for compensation for damage because of that conduct. In
extreme case, the members can be responsible according to the rule of
explanation of project. The corporate governance discussion goes to similar
ways worldwide. There are also some divergence because of the customs
and legal traditions of each country. We should try further to get best
corporate governance system that is suitable for our corporate character.
Thereby the soft law system can be useful solution. By the time, we can
get a considerable reference from german corporate governance Kodex and

its force.

Key Words : discussion on corporate governance, reform history of
corporate law, corporate governance - kodex, offense
conduct, report on corporate governance, appropriateness of
director-payment, business judgement rule, cumulative

voting, partial compulsion of executive officer, soft law





