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1) Ipsen, Volkerrecht 7. Auflage, C.H.BECK: Miinchen, 2018, § 7 Rn. 80; Wolfgang Vitzthum/Alexander Proelf3,
Vilkerrecht 8. Auflage, De Gruyter, 2019, Abschnitt Rn. 101.

2) Rudolf Geiger, Staatsrecht 11l Beziige des Grundgesetzes zum Vilker- und Europarecht 7. Auflage, CH.BECK,
2018, p. 257; Torsten Stein/Christian von Buttlar/Markus Kotzur, Vélkerrecht 14. Auflage, Vahlen, 2017, § 17
Rn. 250 ff; Vitzthum/Proelf3 (Hrsg.), op. cit., Abschnitt Rn. 100.

3) Nikolaos Kotalakidis, Von der nationalen Staatsangehdrigkeit zur Unionsbiirgerschaft, Nomos, 2000, p. 62.

4) Kotalakidis, /bid., p. 62.

5) Ipsen, op. cit., § 7 Rn. 87; Fischer/Kock, Vilkerrecht, Linde, 2011, Rn. 373; Hobe, Einfiilrung in das Volkerrecht
11. Auflage, UTB GmbH, 2020, 66f.

6) Stein/von Buttlar/Kotzur, op. cit., Rn. 258; Georg Dahm/Jost Delbriick/Riidiger Wolfrum, Volkerrecht Band 1/2
Der Staat und andere Vilkerrechtssubjekte, Raume unter internationaler Verwaltung 2. Auflage, De Gruyter,
2002, p. 43.

7) Bsp. § 10 VI StbG Osterreich; Weingerl/Tratnik, “Citizenship by Investment Programs from the Perspective of
International and EU Law”, LeXonomica Vol. 11 No. 2, Journal of Law and Economics, 2019:
<https://journals.um.si/index.php/lexonomica/article/view/218/468>, 7144 A 2023. 12. 24.
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9) FAZ, “Goldene Pisse fiir Superreiche”, 2020. 11. 27, <https://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/zypern-und-malta-
verkaufen-staatsbuergerschaft-paesse-fuer-reiche-17062269.html?premium>, 7324 : 2023. 12. 24.
10) Europédisches Parlament, “Europaabgeordnete fordern Ende des “Goldenen Pdsses™”, vom 4. Mérz 2022,
<https://www.europarl.europa.eu/news/de/headlines/economy/20220228ST024220/europaabgeordnete-ford
ern-das-ende-des-goldenen-passes>, 74 : 2023. 12. 24.
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11) Von Arnauld, Vilkerrecht 4. Auflage, C.F. Miiller, 2019, Rn. 84; Ipsen, op. cit., Rn. 83; Art. 1 des Haager
Ubereinkommen von 1930 oder Art. 3 Abs. 1 des Europdischen Ubereinkommens iiber die Staatsangehérigkeit
von 1997.

12) Hailbronner/Kau/Gnatzy/Weber, Staatsangehorigkeitsrecht 7. Auflage, C.H.BECK: Miinchen, 2022, Rn. 245;
Ipsen, op. cit., Rn. 83.

13) Hailbronner/Kau/Gnatzy/Weber, op. cit., Rn. 242; Ipsen, op. cit., Rn. 83; Doehring, Vélkerrecht 2. Auflage, C.F.
Miiller, 2004, Rn. 62.

14) Hailbronner/Kau/Gnatzy/Weber, op. cit., Rn. 274; Herdegen, Volkerrecht, C.H.BECK, 2021, § 25 Rn. 6.

15) ICJ, Nottebohm (Liechtensteinv. Guatemala), ICJ Reports, 1955, p. 4. Nottebohm-2 1881 HL 2 F o) 4 &
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16) Ipsen, op. cit., § 7 Rn. 84; von Arnauld, op. cit., Rn. 84; Geiger, op. cit., p. 259.
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17) Sloane, “Breaking the genuine link: the contemporary international legal regulation of nationality”, Harv. Int.
Law Journal Vol. 50 No. 1, Harvard Law School, 2009, p. 19; Hailbronner/Kau/Gnatzy/Weber, op. cit., Rn. 255.

18) IGH, Nottebohm (Liechtenstein v. Guatemala), ICJ Reports, 1955, 4 (26).

19) Hailbronner/Kau/Gnatzy/Weber, Ibid., Rn. 273.
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20) Ausschluss von dual nationals in: Art. 1 (5) Colombia — Turkey BIT (2014); Art. 1 (h) (i) Canada — Romania
BIT (2009); Art. 1 (3) (a) Egypt — Mauritius BIT (2014); fiir dual nationals nur auf die effektive
Staatsangehorigkeit abstellend: Art. 8.1 CETA (2017); Art. 10.28 DR-CAFTA (2004).

21) Enrique Heemsen and Jorge Heemsen v. Venezuela, PCA Case No. 2017-18, Decision on Jurisdiction vom 29.
Oktober 2019, para. 440; Fernando Fraiz Traporte v. Bolivarian Republic of Venezuela, PCA Case No. 2019-11,
Final Award vom 31. Januar 2022, para. 398.

22) Serafin Garcia Armas y Karina Garcia Gruber v Republica Bolivarina de Venezuela, UNCITRAL, PCA Case
No 2013-3, Decision on Jurisdiction vom 15. Dezember 2014, para. 73.
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23) Eichberger, “Die Grenzen der Zuldssigkeit des ,,nationality planning “im Investitionsschutzrecht”, Archiv des
Vélkerrechts Vol. 58, Mohr Siebeck, 2020, p. 307; Bering, “Die rechtliche Behandlung von ‘Briefkastenfirmen’
nach Art. 17 ECT und im allgemeinen internationalen Investitionsschutzrecht”, Beitrcige zum Transnationalen
Wirtschafisrecht Hefi 81, Institut fiir Wirtschaftsrecht, 2008.

24) o] 3t 234 Fdto] EARATL BA BAAE FARAR T Y 0 = e wAtch Qe 2 vy
712 Al f= ol A BA -5 8HA] Y= 85 A3 2] FAFEA o th(ell: ol | A == 0F A|17
2 1).

25) 20039 12| 2-Al 2] oh FRTE EAEA Al1Z (3) (b).

26) Eichberger, op. cit., 307 (317 ff.); Bering, op. cit., 21 f.

27) Olmedo, Nationality of Claim: Investment Arbitration, Max Planck Encyclopedia of Int. Law, 2019, Rn. 42.

28) Phoenix Action, Ltd. V. The Czech Republic, ICSID Case No. ARB/06/5, Award vom 15. April 2009, para. 77;
Mobil Corporation Venezuela, B.V. et al. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/07/27,

Decision on Jurisdiction vom 10. Juni 2010, para. 169 ff.
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29) Tokios Tokeles v. Ukraine, ICSID Case No. ARB/02/18, Decision on Jurisdiction vom 29. April 2004, para. 36,
S6 (812401 41517] Ik 4714 LA A A T 5 AT 2. 9 2clol
CEEEE 913 o2 82 WAT B ast A Eolof sht, BRI G AL
431 5 om Eom STk AT AT A B, ABAE HET B, WA 8

o)) M we] WAL BT HS A4 Ut ARE WS ABFH ehekeh
3helo] ol 40 F4 00 BAIAL S B2 L 4 9 A2 49 Gl

30) Aguas del Tunari, S.A. v. Republic of Bolivia, ICSID Case No. ARB/02/3, Decision on Jurisdiction vom 21.
Oktober 2005, para. 330; Mobil Corporation Venezuela, B.V. et al. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID
Case No. ARB/07/27, Decision on Jurisdiction vom 10. Juni 2010, para. 204; Pac Rim Cayman, LLC v. The
Republic of El Salvador, ICSID Case No. ARB/09/12, Decision on the Respondent’s Jurisdictional Objections
vom 1. Juni 2012, para. 2.45; Philip Morris Asia, Ltd. v. The Commonwealth of Australia, PCA Case No. 2012—
12, Award on Jurisdiction and Admissibility vom 17. Dezember 2015, para. 540.

31) Eichberger, op. cit., 307 (326 1.).

32) Eichberger, op. cit., 307 (326 ft.).

33) Pac Rim Cayman, LLC v. The Republic of El Salvador, ICSID Case No. ARB/09/12, Decision on the
Respondent’s Jurisdictional Objections vom 1. Juni 2012, para. 2.44; Lao Holdings, N.V. v. Lao People’s
Democratic Republic, ICSID Case No. ARB(AF)/12/7, Decision on Jurisdiction vom 21. Februar 2014, Mobil
Corporation Venezuela, B.V. et al. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/07/27, Decision
on Jurisdiction vom 10. Juni 2010, para. 183; Lao Holdings, N.V.v. Lao People’s Democratic Republic, ICSID
Case No. ARB(AF)/12/7, Decision on Jurisdiction vom 21. Februar 2014, para. 70.

34) Philip Morris Asia, Ltd. v. The Commonwealth of Australia, PCA Case No. 2012—12, Award on Jurisdiction and
Admissibility vom 17. Dezember 2015, para. 554.
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35) David R. Aven et al v Republic of Costa Rica, ICSID Case No. UNCT/15/3, Final Award vom 18. September
2018, para. 225 ff.

36) ConocoPhillips et al. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/07/30, Decision on Jurisdiction
and the Merits vom 3. September 2013, para. 275; Renee Rose Levy de Levi and Gremcitel, S.A. v. Peru, ICSID
Case No. ARB/11/17, Award vom 9. Januar 2015, para. 186; Philip Morris Asia, Ltd. v. The Commonwealth of
Australia, PCA Case No. 2012—12, Award on Jurisdiction and Admissibility vom 17. Dezember 2015, para. 539.
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37) Calliess/Ruffert, EUV/AEUV Kommentar 6. Auflage, C.H.BECK, 2022, Art. 20 AEUV, Rn. 9.

38) EuGH, Urteil vom 7. Juli 1992, Rs. C-369/90 — Micheletti, Rn. 10; EuGH, Urteil vom 11. November 1999, Rs.
C-179/98 — Mesbah, Rn. 29; EuGH, Urteil vom 20. Februar 2001, Rs. C-192/99 — Kaur, Rn. 19; EuGH, Urteil
vom 2. Mirz 2010, Rs. C-135/08 — Rottmann, Rn. 39.

39) Schlussakte zum EU-Vertrag, Erklarung Nr. 2 zur Staatsangehorigkeit eines Mitgliedstaats, ABI. 1992 C 191/98:
<https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=0J:C:1992:191:FULL&from=ES>, A4 4: 2023,
12.24.

40) EU-Veroffentlichungen, Europdiischer Rat von Edinburgh, Schlussfolgerungen des Vorsitzes vom 11.-12.
Dezember 1992, Europdischer Rat, 1993, p. 53.

41) EuGH, Urteil vom 7. Juli 1992, Rs. C-369/90 — Micheletti, Rn. 10; EuGH, Urteil vom 11. November 1999, Rs.
C-179/98 — Mesbah, Rn. 29; EuGH, Urteil vom 20. Februar 2001, Rs. C-192/99 — Kaur, Rn. 19; EuGH, Urteil
vom 19. Oktober 2004, Rs. C-200/02 — Zhu und Chen, Rn. 37; EuGH, Urteil vom 2. Mérz 2010, Rs. C-135/08
— Rottmann, Rn. 45.

42) EuGH, Urteil vom 2. Mrz 2010, Rs. C-135/08 — Rottmann, Rn. 48.
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[ Zusammenfassung ]

Investitionszuwanderungsprogram in der EU
Jeong, Seong-Suk”

‘Goldene Pésse’ sind eine Praxis und erinneren an den Spruch “Mit Geld kann man nicht
alles  kaufen”, zumindest wenn es um die  Staatsangehorigkeiten  geht.
Investitionszuwanderungsprograme, auch Citizenship by Investment-Programme(CBI) genannt,
ermdglichen es Personen eine Staatsburgerschaft schlichtweg zu kaufen. Es ist daher nicht
erstaunlich, dass Sie weltweit zunehmend populdr sind. Auch einige EU-Staaten haben die
Moglichkeit der Einbiirgerung durch den Kauf einer Staatsbiirgerschaft eingefiihrt. Dieser
Untersuchung klért vor diesem aktuellen Hintergrund auf, inwiefern das Konzept der ,Goldenen
Passe* mit dem allgemeinen Volkerrecht, dem Investitionsschutzrecht und dem EU-Recht
vereinbar ist. Im Volker- und Investitionsschutzrecht hat dabei in erster Linie der Grundsatz
des Rechtsmissbrauchs bedeutend fiir die rechtliche Bewertung. Der Schwerpunkt des
Untersuchung liegt auf der Analyse des EU-Rechts. Hier besteht ein besonderes Konfliktpotenzial,
da mit dem Erwerb einer Staatsburgerschaft eines Mitgliedstaates automatisch der Erwerb der
Unionsburgerschaft einhergeht. Dadurch hat die unilaterale Entscheidung eines Mitgliedstaates
zur Verleihung seiner Staatsburgerschaft vielfaltige Auswirkungen auf die gesamte Union. Es
entsteht ein Spannungsfeld zwischen dem Grundsatz der loyalen Zusammenarbeit und dem Wert
der Unionsburgerschaft einerseits und dem mitgliedstaatlichen Souveranitatsverstandnis und
unionsrechtlichen Kompetenzgrenzen andererseits. Auf jeder Regelungsebene im
Mehrebenensystem konnen sich Konflikte ergeben, sobald die ,Goldene Pass‘-Staatsangehorigkeit
zum Anknupfungspunkt fur widerstreitende Interessen wird.

[Stichwoerter] Einblirgerung, Staatsangehoérigkeit, Unionsblrgerschaft, Goldenen Passen,
Unternehmensnationalitatsplanung, Grundsatz der loyalen Zusammenarbeit,

Investitionszuwanderungsprogram

* Professor, Department of Law, Youngsan University





